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... implementing simply.Applicable law ...

... still shirk Responsibility.Politicians ...

... and its poor Results.A final Attempt ...

Who, when and how?Bringing Justice4

... without Action !Nice Words ....

Déjà Vu !Reactions shown

Understanding for the first Time

Hope for a Wind of Change !The Petition and new Political Decision Makers3

... or Truisms ?Answers

Reactions wanted 

A dubious Start

Of Cement Heads and Hearts.The Petition and those who live in the past2

European Central BankBad Pratice

Umweltbank, Evenordbank.Good Pratice

Simple & Significant.The Problem1

Agenda
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All banks have to get credit from the ECB
and all banks have to hold reserves to do so at the ECB!
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ECB provides credit only against collateral!

What assets are 
for every bank a 
„must have“?
The ones, that 
ECB accepts as 
collateral!

Eligible Marketable 
Assets for the ECB 
03/2023: 17,4451 

Trillion €
Use of Collateral 
2,2292 Trillion €
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Source: https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/charts/html/index.en.html    - Data for Q1/2023 (abgerufen 22.06.2023)
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Which assets are eligible for the ECB as collateral?
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Source: https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/standards/marketable/html/index.en.html 22.02.2023

Nearly 
everything that 
can be bought 

on global 
financial markets 

…

27.838
different assets
(21.02.2023)

… based only on 
financial (and soon 

climate risk)
criteria! 
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GUIDELINE (EU) 2015/510 OF THE EUROPEAN CENTRAL BANK
Ethics, sustainability, human rights, basic values ?
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Source: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014O0060&from=EN#d1e4746-3-1   08.12.2020
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What ethical quality do these eligible assets have? 
Let´s have a look at the portfolio and …
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Source: https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/html/list-MID.en.html 04.12.2020
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What ethical quality do these eligible assets have? 
… let´s do a simple ESG-controversy scan!
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Source: https://www.imug.de/imug-rating/esg-datenbank-mit-globaler-coverage/?L=0  and
http://vigeo-eiris.com/solutions-for-investors/controversy-risk-assessments/ 26.10.2019
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A simple ESG-controversy scan:
High quality data, that everyone could use (even the ECB )
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Data of 2018
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Data of 16.10.2019 - Selection only for (very) severe cases:
Ca. 5.000 assets violate at least one fundamental right!

 Very severe controversies
Ca. 10 % of 24.480 assets
on human rights, labour rights, 
corruption and environmental 
degradation (Global Compact 
Criteria)

 Severe controversies 
Ca. 20 % of the 24.480
on human rights, labour rights, 
corruption and environmental 
degradation (Global Compact 
Criteria)
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Source: Patrick Weltin, IMUG-Rating by vigeo eiris, - 25.10.2019
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Which assets should not be eligible for the ECB as collateral?
Why? => Art. 51/52
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Assets that do not comply with a 
minimum ethical quality, that is in line 
with the EU Charter of Fundamental 
Rights.

Trading unethical assets contributes to 
the unethical practice of the companies: 
it stabilizes and enhances their 
opportunities to make profit based on 
unethical practice and to borrow money 
for expanding unethical business.

As European institution the ECB has to 
comply with the EU Charter of 
Fundamental Rights in its core business. 
The ECB must not support unethical 
practice, that counteracts European 
values!

Source: European Commission 2011, ISBN 978-92-79-19548-8
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So what does the ECB – and Europe – urgently need?
(This simple thing is the core content of the Petition 0429/2017!)
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Photo: „Ginkgo in front of the ECB – Symbols of Sustainability?!) - Harald Bolsinger 26.10.2019

Clear ethical criteria …
…. for assets accepted as collateral
… for their asset purchase programs

… with the goal, not to undermine the 
European values of the Charter of 
Fundamental Rights (because asset 
owners are supporters of the 
companies business practices!)

An European Commission that 
defines those ethical criteria for the 
ECB based on the EU Charter of 
Fundamental Rights together with the 
EU Parliament, that controls the 
compliance as guardian of the Charter 
of Fundamental Rights.
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Sitzung des Petitionsausschusses am 11.10.2017
Verlauf

17

H
ar

al
d

Bo
ls

in
ge

r 

Source: http://web.ep.streamovations.be/index.php/event/stream/171011-1430-committee-peti 05.01.2018 
(now archived and offline)
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Sitzung des Petitionsausschusses am 11.10.2017
Ergebnis
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Source: European Parliament Committee on Petitions PE612.085v02-00                 25.10.2019
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https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/PETI-PV-2017-10-11-1_EN.pdf?redirect


Antwort des
parlament. Ausschuss

für Wirtschaft und Währung

 KEINERLEI Antwort auf die 
Fragen der Petition !

 Obwohl rund 10 Monate Zeit 
zur Prüfung verwendet wurde.

 Stattdessen ein Verweis auf eine 
Website, die zum Thema der 
Petition ebenfalls keinerlei 
Antworten liefert…
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„Gott, täglich wird Geld in 
Milliardenhöhe

angelegt. Lass nicht zu, 
dass die EZB weiterhin in

Anlagen investiert, die 
gegen Menschenrechte

verstoßen.

Source: Weltweites Gebetsnetzwerk des Papstes Deutschland, April 2018 | Gebetsimpuls 3, 19.04.2018

Amen.“
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Erste offizielle Antwort EZB
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Offizielle Antwort der Europäischen Kommission
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Die Petition Nr. 0429/2017 bezieht sich auf die Durchführung der
Geldpolitik im Euroraum und insbesondere auf die 
Mindestreserveanforderungen der EZB und die Annahme von 
Vermögenswerten durch die EZB. Die Kommission erkennt die
ausschließliche Zuständigkeit und Unabhängigkeit der EZB bei der
Durchführung der Geldpolitik der Bank in Übereinstimmung mit dem
AEUV an. Daher kann sich die Kommission nicht zu Fragen äußern,
inwieweit die EZB sicherstellen muss, dass die Bestimmungen der
EU-Charta der Grundrechte bei der Durchführung der Geldpolitik
berücksichtigt werden.
Fazit
Die Kommission kann keine weiteren Maßnahmen ergreifen, da sich die Petitionen
auf Politikbereiche beziehen, die in die ausschließliche Zuständigkeit der EZB fallen
und in denen die Unabhängigkeit der EZB durch den AEUV festgelegt ist. Die
Petitionen sollten an die EZB gerichtet werden. Zudem ist zu berücksichtigen, dass 
die EZB für ihre Politik Rechenschaft ablegen muss, unter anderem durch 
regelmäßige Berichterstattung und regelmäßigen Dialog mit dem Europäischen 
Parlament (Artikel 284 AEUV).

https://www.wirtschaftsethik.biz/


Der Systemfehler im Überblick: Eine Schande für EZB
und EU-Kommission in der Wahlperiode 2014-2019!

 EZB weiß über Wirkungen 
Bescheid, kauft/akzeptiert aber 
bewusst unethische Wertpapiere.

 EZB schiebt (nur für den Fall eines 
öffentlichen Aufschreis?) 
gleichzeitig die Verantwortung auf 
die Politik (EU Kommission & EU 
Parlament) => es würde eine polit. 
Definition fehlen, was 
Grundrechtskonformität bedeutet.

 EU Kommission will nichts ändern, 
und versteckt sich hinter der 
(davon unberührten) geld-
politischen Unabhängigkeit der 
EZB.
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Photo: Goldenes Kalb (Fredericia, Dänemark) - Harald Bolsinger, 19.08.2018
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Der Systemfehler im Überblick: Eine Schande für EZB
und EU-Kommission in der Wahlperiode 2014-2019!

 Die EU Kommission ist aber seit 
den Verträgen von Lissabon 2007 
(die sie selbst als Grundlage ihrer 
Einschätzung zitiert) verpflichtet, 
die Grundrechtscharta in ALLEN 
EU-Leitlinien und Verordnungen 
zur Anwendung zu bringen (auch 
in den Leitlinien der EZB ! )

 Sie müsste demnach ENDLICH die 
EZB-Leitlinien anpassen! Aber sie 
weigert sich mit aller Kraft...

 Die EU-Kommission scheint nur 
unter Zwang, ihr Versäumnis 
nachholen  zu wollen …?
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Photo: Committee meeting © European Union (2015) - European Parliament,
Source https://www.europarl.europa.eu/committees/en/peti/home.html 29.10.2019
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https://www.europarl.europa.eu/committees/en/peti/home.html


... implementing simply.Applicable law ...

... still shirk Responsibility.Politicians ...

... and its poor Results.A final Attempt ...

Who, when and how?Bringing Justice4

... without Action !Nice Words ....

Déjà Vu !Reactions shown

Understanding for the first Time

Hope for a Wind of Change !The Petition and new Political Decision Makers3

... or Truisms ?Answers

Reactions wanted 

A dubious Start

Of Cement Heads and Hearts.The Petition and those who live in the past2

European Central BankBad Pratice

Umweltbank, Evenordbank.Good Pratice

Simple & Significant.The Problem1

Agenda

25

H
ar

al
d

Bo
ls

in
ge

r 

https://www.wirtschaftsethik.biz/


Verlauf am 11.11.2019

26

H
ar

al
d

Bo
ls

in
ge

r 

https://www.wirtschaftsethik.biz/


 https://csr-
news.net/news/2019/12/12/d
ie-ezb-im-green-deal-zur-
nachhaltigkeit-verpflichtet/
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Lagarde stellt sich grundrechtskonform dar …
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EuGH (EUR-Lex – 62017TJ0107) „befreit 
der besondere Status, der der EZB im 
institutionellen Gefüge der Verträge 
zuerkannt wird, sie weder von der 
Einhaltung der Grundrechte der Union noch 
von ihrer Pflicht, zur Erreichung der in den 
Art. 2, 3 und 6 EUV genannten Ziele der 
Union beizutragen […] Jedoch ist auch darauf hinzuweisen, 
dass das in Art. 17 Abs. 1 der Charta verbürgte Grundrecht nicht 
uneingeschränkt gilt und seine Ausübung Beschränkungen 
unterworfen werden kann, die durch dem Gemeinwohl dienende 
Ziele der Union gerechtfertigt sind“

https://www.wirtschaftsethik.biz/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:62017TJ0107


… und widerspricht ihrer bisherigen Argumentation

 Juli 2021 Maßnahmenplan zur Berücksichtigung 
von Klimaschutzaspekten in der geldpolitischen 
Strategie der EZB
» U.a. 

Klimarisiken berücksichtigen bei Sicherheiten für 
Kreditgeschäfte !
Ankäufe von Unternehmensanleihen um 
Klimakriterien ergänzen !

=> EZB kennt ihre Gestaltungsmacht und 
Verantwortung gegenüber der Grundrechtscharta,
will dieser aber nur selektiv und al-gusto gerecht 
werden!
=> gibt Marktneutralitätsargument
endlich selbst auf!
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Another Call for Justice

31

H
ar

al
d

Bo
ls

in
ge

r 

Source: EU Committee on Petitions 
https://multimedia.europarl.europa.eu/en/webstreaming/committe
e-on-petitions_20211201-1645-COMMITTEE-PETI 

- abgerufen am 23.02.2023 
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 Vertreter der Europäischen Kommission: EZB SEI IN DER EU 
ALLEINE ZUSTÄNDIG IN „DIESEN DINGEN“ UND DEMNACH 
ALLEINIGER ANSPRECHPARTNER.

 Peter Jahr (EVP): Fachexperten für die Fragestellung der 
Petition sitzen im Währungsausschuss, weshalb diese sich 
damit weiter beschäftigen sollte.

 Yana Toom (Vizepräsidentin Petitionsausschuss, Renew 
Europe Group): Petition wie eine heiße Kartoffel seit Jahren 
weitergereicht, ohne Ergebnis. Deshalb forderte sie, ein 
besonderes Augenmerk auf konkrete Antworten zu haben.

 Dolors Montserrat (Präsidentin Petitionsausschuss) 
entschied schlussendlich, dass die Petition nicht noch 
einmal an den Währungsausschuss weitergegeben wird, da 
hier bereits eine Antwort vorliegen würde. Es soll nur noch 
einmal ein Schreiben an die EZB gehen, mit der erneuten 
Bitte um Stellungnahme.
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Screenshots: EU Committee on Petitions 
https://multimedia.europarl.europa.eu/en/
webstreaming/committee-on-
petitions_20211201-1645-COMMITTEE-
PETI 

- abgerufen am 23.02.2023 
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Screenshot: Amtseinführung: Von der Leyens EU-Kommission startet | tagesschau.de https://www.tagesschau.de/ausland/amtsantritt-vdl-101.html - abgerufen am 23.02.2023 
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 EZB verteidigt Klimarisikenberücksichtigung. Sämtliche andere 
Risiken der systematischen Untergrabung von Grundrechten 
bräuchten nicht auf ihrer Agenda stehen beziehungsweise könne 
sie nicht quantifizieren. Gleichzeitig behauptet sie paradoxerweise, 
diese so weit nötig dennoch zu berücksichtigen.

 EZB fasst zusammen: „Eine verbindliche 
Bewertung der Einhaltung [der EU-
Grundrechtscharta] kann nur von den 
kompetenten Autoritäten, einschließlich der 
nationalen und EU-Gerichte, vorgenommen 
werden, die bei möglichen Verstößen 
spezifische Rechtsmittel anbieten.“

=> EZB sieht sich nicht als „kompetente Autorität“, 
die überprüfen kann, inwieweit potenzielle 
Verstöße gegen die Grundrechtscharta vorliegen. 
Das sieht sie eher bei Gerichten. 
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Ein weiterer Appell im Mai 2023
Brief an alle zentralen Beschlussfassungsorgane der EU und alle Top-

Vertreterinnen und -vertreter der EU-Parlaments-Gruppierungen
„seit 2017 machen wir auf die unrechtmäßige Vernachlässigung der EU-Grundrechtecharta im Eurosystem 
aufmerksam. Wir bitten Sie aufrichtig, mit Ihrem politischen Gewicht diesbezüglich tätig zu werden und im 
Eurosystem die Förderung von grundrechtsverletzendem Handeln baldmöglichst abzustellen. Wir sind uns sicher, 
dass Ihnen die Tragweite bewusst ist, wenn mit einem Finanzvolumen von derzeit 17 Billionen € (= 
Wertpapiere/Marktfähige Sicherheiten) die Grundrechte der Europäischen Union systematisch untergraben 
werden können.
Seit sechs Jahren ist dazu eine Petition im Europäischen Parlament offen und ungelöst. Erfahrungen mit dem 
bisherigen Umgang der einfachen und legitimen Bitte, Grundrechte auch im Handeln der Europäischen 
Zentralbank konsequent zur Anwendung zu bringen, haben wir in unserer Forschung thematisiert. Ein Vorabdruck 
des im Juni erscheinenden Fachbuches [Anm.: Wir waren nun doch schneller als erwartet, denn das Buch ist als 
elektronische Version bereits verfügbar] ist hier als Auszug kostenlos online erhältlich.

Die konsequente Anwendung der Grundrechtecharta im europäischen Finanzsystem ist 
eine Grundvoraussetzung für die Nachhaltigkeitsstrategie der Europäischen Union. Sie 
spiegelt nicht nur die Glaubwürdigkeit Ihres persönlich geleisteten Amtseides wider, 
sondern auch die Glaubwürdigkeit aller Europäischen Institutionen: Werden unsere 
Europäischen Werte wirklich in allen unseren Institutionen konsequent berücksichtigt und 
umgesetzt?
Bitte lassen Sie uns wissen, wann und in welcher Form [Sie] sich dafür einsetzen […werden], Instrumente und 
Handeln der Europäischen Zentralbank grundrechtskonform umzugestalten.“
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Ein bescheidener Erfolg der Petition

 Die Präsidentin der EZB,
 die Präsidentin der Europäischen Kommission,
 der Präsident des Europäischen Rats,
 die Präsidentin des Europäischen Parlaments
 sowie alle relevanten Ausschüsse

und alle Vorsitzenden aller Fraktionen im Parlament

sind nun nachweislich über die in der Petition aufgezeigten 
Missstände und Optionen zur Beseitigung dieser zur Genüge 
informiert. Es existiert eine englischsprachige Dokumentation 
über den bisher traurigen Verlauf der Petition.

Untätigkeit ist jetzt nicht mehr durch 
Nichtwissen entschuldbar, sondern muss als 
bewusste politische Entscheidung, gegen 
Grundrechtskonformität im europäischen 
Finanzmarkt aufgefasst werden.
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als Leitplanken
für nachhaltige Entwicklung,
Wirtschaftswachstum,
Preisstabilität,
…

Werte der EU:

Charta
der
Grundrechte

auf 
Grundlage 

von …

EU Nachhaltige 
Entwicklung

Ausgewogenes 
Wirtschafts-
wachstum

Preisstabilität

Die (vermeintliche) Kontroverse: Ein Problem der Prioritäten
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Sekundärziele

EZB Preisstabilität

Ausgewogenes 
Wirtschafts-
wachstum

Nachhaltige 
Entwicklung

Die Lösung existiert: Grundrechtskonformität als Leitplanken !
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Political Statements in the Heart of every Bank:
Look at Treasury Rules!
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Source: https://www.evenordbank.de             https://www.umweltbank.de/  (23.02.2023)

https://www.wirtschaftsethik.biz/
https://www.umweltbank.de/ueber-uns/nachhaltigkeit/anlagekriterien
https://www.evenordbank.de/
https://www.umweltbank.de/
https://www.evenordbank.de/so-sind-wir-evenord/e-Prinzip/Unsere-Verantwortung/Kunden-entscheiden.html#tab=reiter_2005040570


Wie es weiter geht?

wirtschaftsethik.biz/zentralbank 
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